
Ð±­¬» ×¬¿´·¿²» Í°ß ó Í°»¼·¦·±²» ·² ß¾¾±²¿³»²¬± Ð±­¬¿´» ÜòÔò íëíñîððí øÝ±²ªò Ôò îéñðîñðì ²ò ìê÷ ó ß®¬ò ï Ý±³³¿ î ÜòÝòÞò Î±³¿ ó Ì¿­­¿ °¿¹¿¬¿ ó Ì¿­­¿ Ð»®¹«»

Associazione di Fondazioni e di Casse di Risparmio Spa

Ô¿ Ú±²¼¿¦·±²» ¹«·¼¿¬¿ ¼¿´
°®±º»­­±® Ò·½±´¿ Ó¿¬¬±­½·±
¿²¬»­·¹²¿²¿ » ½¿°±º·´¿ ¼»´ó

´�·²·¦·¿¬·ª¿ò

Ò«±ª¿ ·½±²¿ ¼»´´¿ ½·¬¬@ ¼· Ð»­½¿®¿ô
·´ Ð±²¬» ¼»´ Ó¿®» 8 ­¬¿¬± ·²¿«¹«®¿ó
¬± ´± ­½±®­± è ¼·½»³¾®»ô ·² ±½½¿­·±ó
²» ¼»´´¿ ­±´»²²·¬@ ¼»´´�×³³¿½±´¿¬¿
Ý±²½»¦·±²»ò Ô�±°»®¿ ½±´´»¹¿ ´» ¼«»
®·ª·»®» «®¾¿²» ±´¬®»°¿­­¿²¼± «²
¬®¿¬¬± ¼»´ º·«³» ±³±²·³± ½·¬¬¿¼·²±
¿´´�¿´¬»¦¦¿ ¼»´´¿ ®±¬±²¼¿ ¼»´´¿ Ó¿ó
¼±²²·²¿ ½¸» ·²¬®±¼«½» ·´ ´«²¹±³¿ó
®» Ó¿¬¬»±¬¬· ¿ Ò±®¼ô » ·² ½±®®·­°±²ó
¼»²¦¿ ¼»´ ´«²¹±³¿®» Ð¿°¿ Ù·±ª¿²ó
²· ÈÈ××× ¿ Í«¼ò
Ô¿ ½±­¬®«¦·±²» ½±­¬·¬«·­½» ·´ ¯«¿®¬±
¿¬¬®¿ª»®­¿³»²¬± ­«´ º·«³» Ð»­½¿®¿
»ô ¿ ¼·ºº»®»²¦¿ ¼»· ¬®» ½±´´»¹¿³»²¬·
¹·@ »­·­¬»²¬·ô 8 ®·­»®ª¿¬¿ «²·½¿³»²¬»

¿´ ¬®¿²­·¬± ½·½´±°»¼±²¿´»ô ¼«²¯«»
·²¬»®¼»¬¬¿ ¿´´¿ ½·®½±´¿¦·±²» ª»·½±´¿ó
®» ¿ ³±¬±®»ô °±·½¸7 ½±²½»°·¬¿ ½±³»
·²º®¿­¬®«¬¬«®¿ ­·³¾±´± ½±²º¿½»²¬» »
³«²·º·½± ¼»´´¿ °®±³±¦·±²» ¼»´´¿
¯«¿´·¬@ ¼»´´¿ ª·¬¿ô ·²½»²¬·ª¿²¼± ´¿
³±¾·´·¬@ °»¼±²¿´»ô ³·®¿²¬» ¿´ ¹±¼·ó
³»²¬± ¼· ¾»²· » ­»®ª·¦· ½«´¬«®¿´· »
¿³¾·»²¬¿´· ²»´ ½±²¬»­¬± «®¾¿²±ò
Ô¿ º«²¦·±²» °®±¹»¬¬«¿´» ¼»´ Ð±²¬»
¼»´ Ó¿®» 8 ­¬¿¬¿ ®·ª±´¬¿ ·²²¿²¦·¬«¬¬±
¿´´�«²·º·½¿¦·±²» ¼»´ ´«²¹±³¿®» ¼·
Ð»­½¿®¿ »¼ ¸¿ ·²½±®°±®¿¬±ô ¿ ¬¿´
°®±°±­·¬±ô ´¿ ®»¿´·¦¦¿¦·±²» ¼· ¼«»
½±®­·»ô «²¿ ´¿®¹¿ ¯«¿¬¬®± ³»¬®·ô ¼»ó
¼·½¿¬¿ ¿´ °¿­­¿¹¹·± ¼»· °»¼±²·ô ´�¿´ó
¬®¿ ¼· ¬®» ³»¬®· ½±² «² °»®½±®­± ½·ó
½´¿¾·´»ô ½¸» ­· ®·½±²¹·«²¹±²± ²»´´»
¼«» ¿®»» °»®·º»®·½¸» ¼»´´�±°»®¿ º±®ó
³¿²¼± «²�«²·½¿ ­»¼»ò
×´ °±²¬» 8 ¼±¬¿¬±ô ·²±´¬®»ô ¼· «² °·´±²»

²ò ï ¹»²²¿·±óº»¾¾®¿·± îðïð

Ú±²¼¿¦·±²» ÐÛÍÝßÎßÞÎËÆÆÑ

×´ Ð±²¬» ¼»´ ³¿®»æ Ð»­½¿®¿ ®»¿´·¦¦¿ «² ­±¹²±
²»´´�¿®¬» ¼»´ ½±­¬®«·®»
¼· Û¼¹¿®¼± Þ«½½·¿®»´´·

Í±³³¿®·±
Ú±²¼¿¦·±²» ÐÛÍÝßÎßÞÎËÆÆÑ
Ô�·²¬»®ª·­¬¿ ¿ Ò·½±´¿ Ó¿¬¬±­½·±ô °®»­·¼»²¬»
¼»´´¿ Ú±²¼¿¦·±²» Ð»­½¿®¿¾®«¦¦±

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß ÐÛÎ ×Ô ÌÛÎÎ×ÌÑÎ×Ñ

Ú±²¼¿¦·±²» ÝßÍÍßÓßÎÝß

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß × ÐÎÑÙÛÌÌ×

Ú±²¼¿¦·±²» Ú×ÌÆÝßÎÎßÔÜÑ
Ô» º±²¼¿¦·±²· ¼· ±®·¹·²» ¾¿²½¿®·¿ô ¬®¿
ª»½½¸·» ¼±³¿²¼» » ²«±ª· ®«±´·

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß ÝÑÒÊÛÙÒ×

Ú±²¼¿¦·±²» ×³±´¿
Ð»® ´» º¿³·¹´·» » °»® ·´ ´¿ª±®±ò Ë² ½±²½®»¬±
·²¬»®ª»²¬± °»® ´¿ ²±­¬®¿ ½·¬¬@

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß ÍÑÝ×ßÔÛ

Ú±²¼¿¦·±²» Ý¿­­¿ ¼· Î·­°¿®³·± ¼· Þ±´¦¿²±
Ý®»¿¬·ª·¬@ô ½«´¬«®¿ » ¿®¬»

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß ÒÛÉÍ

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß ßÎÌÛ Û ÝËÔÌËÎß

Ú±²¼¿¦·±²» Ý¿®·°¿®³¿
Ê·­·¬¿ ª·®¬«¿´» ¿´ Þ¿¬¬·­¬»®±

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß ÐÛÎ ×Ô ÌÛÎÎ×ÌÑÎ×Ñ

Ú±²¼¿¦·±²» Ý¿­­¿ ¼»· Î·­°¿®³· ¼· Ú±®´4 »
Ú±²¼¿¦·±²» Ý¿­­¿ ¼· Î·­°¿®³·± ¼· Ý»­»²¿
×²¹»¹²»®·¿ » ¿®³±²·¿

·¿ » 
³±²·¿

 ­»¼» ¼· 

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß ÐÑÔ×Ì×ÝØÛ ÍÑÝ×ßÔ×

Ý±³°¿¹²·¿ ¼· Í¿² Ð¿±´±
ß¾·¬¿®» ­±´·¼¿´»æ ·´ Ð®±¹®¿³³¿ Ø±«­·²¹
¼»´´¿ Ý±³°¿¹²·¿ ¼· Í¿² Ð¿±´± 

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß ÛÜËÝßÆ×ÑÒÛô ×ÍÌÎËÆ×ÑÒÛ Û ÚÑÎÓßÆ×ÑÒÛ

Ú±²¼¿¦·±²» Ý¿­­¿ ¼· Î·­°¿®³·± ¼· Ú±­­¿²±

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß ßÎÌÛ Û ßÓÞ×ÛÒÌÛ

Ý»²¬± ×¬·²»®¿®· °·' Ë²±

Ý±²±­½»®» ´¿ ¾±®­¿

Ú±²¼¿¦·±²» Ý¿­­¿ ¼· Ý»²¬±

Û«®±°»¿² Ú±«²¼¿¬·±² Ý»²¬®»æ
îïv ß­­»³¾´»¿ Ù»²»®¿´» ß²²«¿´»
» Ý±²º»®»²¦¿

ßÝÎ×
Í«´ ­·¬± ß½®· ´¿ Ì¿ª±´¿ Î±¬±²¼¿ô
­«´´�·²½´«­·±²» ­±½·¿´»

Ú±²¼¿¦·±²» Þ¿²½¿ ¼»´ Ó±²¬» ¼· Ú±¹¹·¿
Ð·¬¬±®· ¼· Ý¿°·¬¿²¿¬¿ �èððó�çðð



î ¹»²²¿·±óº»¾¾®¿·± îðïð

ÐÛÎ ×Ô ÌÛÎÎ×ÌÑÎ×Ñ

½»²¬®¿´» ´»¹¹»®³»²¬» ·²½´·²¿¬±ô ½¸»
­±®®»¹¹» «²¿ º«²» ¿´´¿ ¯«¿´» ­±²±
º·­­¿¬· · ¬·®¿²¬· ½¸» ­±­¬»²¹±²± ´» ¼«»
®¿³·º·½¿¦·±²· ­»°¿®¿¬» ¼»´ °±²¬»ò ×´
­·­¬»³¿ ¼»· ¬·®¿²¬· ­»½±²¼¿®· ¼»´·²»¿ó
²± ´�·³³¿¹·²» ­¬·´·¦¦¿¬¿ ¼· ¼«» ª»´»
½¸» ­· ·²¬»®­»½¿²± ¬®¿ ´±®±ò
Í·¿ ·´ °·´¿­¬®± ½»²¬®¿´»ô ¿´¬± ½·®½¿ ëð
³»¬®·ô ½¸» ¹´· ·³°¿´½¿¬·ô ­±²± º·²»ó
³»²¬» ·´´«³·²¿¬· ·² ³±¼± ¬¿´» ¼¿ ®»²ó
¼»®» °·»²¿³»²¬» °»®½»°·¾·´» ¿²½¸»
¼· ²±¬¬» ´¿ ­°¿¦·¿´·¬@ ¼· ¯«»­¬¿ ·²²±ó
ª¿¬·ª¿ ®»¿´·¦¦¿¦·±²» ·²¹»¹²»®·­¬·½¿ò
Ý±³°´»¬¿²± ´�·²­¬¿´´¿¦·±²» ¼«» ¿³ó
°·» ®¿³°» ½±² ¿²²»­­» ¹®¿¼·²¿¬» ½¸»
½±²­»²¬±²± «² ½±´´»¹¿³»²¬± °·' ¼·ó
®»¬¬± ¿´ °±²¬» ¼¿· °·¿¦¦¿´· ¼»´´» ¼«»
³¿®·²» ¼· Ð»­½¿®¿ò
ß¹´· ±½½¸· ¼»· ³¿¹¹·±®· »­°»®¬·ô ·´
Ð±²¬» ¼»´ Ó¿®» ·²¬»®°®»¬¿ «² ²«±ª±
´·²¹«¿¹¹·± ¿®½¸·¬»¬¬±²·½± ·²¬®·­± ¼·
«²¿ ­»®·» ¼· ¹»±³»¬®·» »´±¯«»²¬·ô ª»ó
²»²¼± ¿ ½®»¿®» ²«±ª» »­°®»­­·±²· »

º±®³» º´«·¼» ®·½±²±­½·¾·´· ¼¿ ±¹²·
¿²¹±´¿¦·±²»ô ²±²½¸7 ®¿ªª·­¿¾·´· ­·¿
¼¿´ °»¼±²» ½¸» ´± °»®½±®®» ½¸» ¼¿¹´·
±­­»®ª¿¬±®· ½¸» ´± ­½®«¬¿²± ¼¿´ ¾¿­­±
» ¼¿´´» ª·­«¿´· °·' ®»³±¬»ò
Ô¿ ­·²¹±´¿®» ¬»­­·¬«®¿ ¼»´´» º«²·ô ®·ó
º´»¬¬»²¬· ¿´ ª¿®·¿®» ¼»´´± ­°»¬¬®± » ¼»´ó
´�·²¬»²­·¬@ ¼»´´¿ ´«½»ô »­°®·³»ô ·²
°¿®¬·½±´¿®»ô ¼»· °®±º·´· ­»³°®» ¼·ª»®ó
­· ½¸» ¼¿²²± ¿´´�±°»®¿ «² º¿­½·²± ½¿ó
®¿¬¬»®·­¬·½± »ô ²»´´± ­¬»­­± ¬»³°±ô «²¿
º±®¬» ²·¬·¼»¦¦¿ ½±­¬®«¬¬·ª¿ô º·²± ¿ ®·ó
¼·­»¹²¿®» «²¿ °¿®¬» ­·¹²·º·½¿¬·ª¿ ¼»´
©¿¬»® º®±²¬ » ¼»´ ½·¬§­½¿°» ½»²¬®¿´»
¼»´´¿ ½·¬¬@ò 
Û ­» Ó¿®¬·² Ø»·¼»¹¹»®ô ³»²± ¼· «²
­»½±´± º¿ô ¿ºº»®³¿ª¿ ½¸» «²± �­°¿ó
¦·±� °®»»­·­¬»²¬» ¼·ª·»²» �´«±¹±� °®±ó
°®·± ¹®¿¦·» ¿´´¿ »¼·º·½¿¦·±²» ¼· «²�±ó
°»®¿ ½±³» «² °±²¬»ô ½¸» ¼·­ª»´¿
·¹²±®¿¬» ¯«¿´·¬@ ¿³¾·»²¬¿´·ô ´¿ ®»¿ó
´·¦¦¿¦·±²» ·² ¯«»­¬·±²» 8 ­¬¿¬¿ ¿ºó
º®±²¬¿¬¿ ¿¬¬®¿ª»®­± «²¿ ¼»¬¬¿¹´·¿¬¿
¿¬¬»²¦·±²» » «²¿ °®±¹»¬¬¿¦·±²» ª±´¬»
¿´´�»­°´±®¿¦·±²» ¼»´´¿ ·¼»¿´» ¬·°±´±ó
¹·¿ ·²º®¿­¬®«¬¬«®¿´»ô ¿´´± ­¬«¼·± ¼»´´¿
º±®³¿ô ¿´ ³¿¬»®·¿´» ·³°·»¹¿¬± » ¿¹´·
¿­°»¬¬· ¬·°·½¿³»²¬» ­¬®«¬¬«®¿´·ô ¿´´±
­¬«¼·± ¿®½¸·¬»¬¬±²·½± » ¿´´¿ °»®½»¦·±ó
²» ¼»´ ³¿²«º¿¬¬±ô ¿´´¿ ¬»½²±´±¹·¿ »¼
·²º·²» ¿· ½±­¬· ¼· ½±­¬®«¦·±²» » ¼·
³¿²«¬»²¦·±²»ô ¿´´�¿²¿´·­· ¼»´´» ­«»
®»´¿¦·±²· ½±² ·´ ½±²¬»­¬± ¬»®®·¬±®·¿´»
°»® «² ±°°±®¬«²± »¼ ¿¬¬»²¬± ·²­»®·ó
³»²¬± ²»´ ½±²¬»­¬± «®¾¿²± ½¸» ´± 

¿½½±¹´·»ò ×´ ³±²¼± °®±º»­­·±²¿´»
¼»´´¿ °®±¹»¬¬¿¦·±²» ¼· °±²¬·ô ®¿½½±®ó
¼¿²¼±­· ¿´´¿ ¬»±®·¿ ­½·»²¬·º·½¿ ½±²ó
¬»³°±®¿²»¿ô ¸¿ º±®²·¬± ·²º·²» ¯«»´
¬¿­­»´´± º±²¼¿³»²¬¿´» ½¸» »²¬®¿ ²»´ó
´¿ ¼·³»²­·±²» ±°»®¿¬·ª¿ ¼»´ �º¿®»�
¿®½¸·¬»¬¬«®¿ » ½¸»ô °«® ³¿²¬»²»²¼±
º»¼» ¿´´» ´·²»» ¬»±®·½¸»ô ¿ºº®±²¬¿ °·'
¼¿ ª·½·²± ´¿ ½±»®»²¦¿ ¼�·²­·»³» ¬®¿
½±²½»¦·±²» °®±¹»¬¬«¿´»ô °®±¹»¬¬± »
±°»®¿ º·²·¬¿ô º¿¬¬·¾·´·¬@ ¬»½²·½¿ô °®·²ó
½·°·± » °®±½»­­± ½±­¬®«¬¬·ª±ô ½¿²¬·»ó
®»ô ²±®³¿¬·ª¿ » ­«±· ´·³·¬·ô ±°°±®¬«ó
²·¬@ » ¼«®¿¾·´·¬@ ¼»´´» ±°»®»ò
Ï«»­¬· ¬»³·ô º»¼»´³»²¬» ¿°°®±º±²¼·ó
¬· ¿´¬®»­4 ¿´´�·²¬»®²± ¼· ¾»² ¼«» ½±²º»ó
®»²¦» ­½·»²¬·º·½¸» ·²¬»®²¿¦·±²¿´·
øÑ°±®¬± » Þ¿²¹µ±µô îððç÷ô ²»´ ½±®­±
¼»´´» ¯«¿´· 8 ­¬¿¬± ®·°±®¬¿¬± ·´ ½¿­± ¼·
­¬«¼·± ¼»´ Ð±²¬» ¼»´ Ó¿®» ¼· Ð»­½¿ó
®¿ô ­±²± ´¿ ¾¿­» ­« ½«· °±¹¹·¿ ·´ ½±³ó
°´»­­± ¼»´ ª¿´±®» ·²¹»¹²»®·­¬·½±ô ½¸»
½±²º·¹«®¿ ¿ ¬¿½»® ¼�¿´¬®±ô ³·¬± » ®»¿´ó
¬@ ¼»´´�±°»®¿ô ­·³¾±´± » °¿®¿¼·¹³¿
¼»´´¿ ³»¼»­·³¿ô ½¿°·¬¿´» «³¿²± »
­±½·¿´» ½¸» ¼»¬»®³·²¿²± ´¿ ª¿´»²¦¿
·³³¿¬»®·¿´» ¼»´ ¾±®¹± ³¿®·²± ¼»´´¿
½·¬¬@ ¿¼®·¿¬·½¿ » ´¿ ­«¿ ®·½½¸»¦¦¿ º·ó
²¿²½¸» »­¬»¬·½¿ò Ô¿ ½±­¬®«¦·±²» ¼·
«²�·²º®¿­¬®«¬¬«®¿ ¯«¿´» 8 «² °±²¬»
²±² ½±®®·­°±²¼» ³»®¿³»²¬» ½±² ´�¿¬ó
¬± ½±²½´«­·ª± ¼· «²¿ ª±´±²¬@ô °»®º·²±
·´´«³·²¿¬¿ô ³¿ ½±·²½·¼» ½±² ´¿ ½±²¼·ó
ª·­·±²» ¼· «²�»¬·½¿ò
Ô¿ ®·´»ª¿²¦¿ ¼»´´�±°»®¿ 8 ¼¿ ®·½»®½¿®­·ô

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß

ÝÑÓ×ÌßÌÑ ÛÜ×ÌÑÎ×ßÔÛ

Ó¿®½± Ý¿³³»´´·ô ß²¬±²·± Ó·¹´·±ô

Ù·«­»°°» Ù¸·­±´Bô Ô·²¼¿ Ü· Þ¿®¬±´±³»±

Ü×ÎÛÌÌÑÎÛ

Í¬»º¿²± Ó¿®½¸»¬¬·²·

Ü×ÎÛÌÌÑÎÛ ÎÛÍÐÑÒÍßÞ×ÔÛ

Û´·­¿¾»¬¬¿ Þ±½½·¿

ÎÛÜßÆ×ÑÒÛ

ß­­±½·¿¦·±²» ¼· Ú±²¼¿¦·±²· »

¼· Ý¿­­» ¼· Î·­°¿®³·± Í°ß

Ð·¿¦¦¿ Ó¿¬¬»·ô ïð ó ððïèê Î±³¿

Ì»´ò ðêòêèòïèòìíòèé

»´·­¿¾»¬¬¿ò¾±½½·¿à¿½®·ò·¬

®·ª·­¬¿òº±²¼¿¦·±²·à¿½®·ò·¬

ßËÌÑÎ×ÆÆßÆ×ÑÒÛ

·² ¿ò°ò ÜòÔò íëíñîððí øÝ±²ªò Ôò îéñðîñðì ²ò ìê÷

ß®¬ò ï Ý±³³¿ î ó ÜòÝòÞò Î±³¿

ÐÎÑÙÛÌÌÑ ÙÎßÚ×ÝÑ Û ÍÌßÓÐß

Ê¿®·¹®¿B½¿ ß´¬± Ô¿¦·± ó Æ±²¿ ×²¼ò´» Í»¬¬»ª»²»

ðïðíê ÒÛÐ× øÊÌ÷ ó Ì»´ò Ú¿¨ ðéêïòëîéîëì

ÝÑÜ×ÝÛ ×ÍÍÒ ïéîðóîëíï

Ù´· ¿®¬·½±´· B®³¿¬· ®·A»¬¬±²± »­½´«­·ª¿³»²¬»

´K±°·²·±²» ¼»· ´±®± ß«¬±®· » ²±² ²»½»­­¿®·¿³»²¬»

¯«»´´¿ ¼»´´¿ Î·ª·­¬¿ ± ¼»´´KßÝÎ×



í¹»²²¿·±óº»¾¾®¿·± îðïð

·²º¿¬¬·ô ­±°®¿¬¬«¬¬± ­±¬¬± ´¿ ­«¿ °®±ó
­°»¬¬·ª¿ °·' ²±¾·´»ô ²±²½¸7 ²»´´�¿³ó
¾·¬± ¼»´´¿ ¬·°·½¿ ª¿´»²¦¿ ­±½·¿´» ½¸»
»­­¿ ¿­­«³»ò
Ð»® ¯«»­¬± ´�·²º®¿­¬®«¬¬«®¿ ·² ¿²¿´·­·ô
¿ °¿®¬·®» ¼¿´´¿ ­«¿ ¬·¬±´¿¦·±²»ô Ð±²¬»
¼»´ Ó¿®»ô ­· ¿°®» ¿´´�·²­»¹²¿ ¼»´´¿
�°¿½»� ¬®¿ · °±°±´· °®±°±²»²¼±­· ½±ó
³» «²¿ ª»®¿ » °®±°®·¿ °±®¬¿ ¼»´´¿ ½·¬ó
¬@ ­«´ ³¿®»ô ²±² »­½´«¼»²¬» ³¿ ¿¹ó
¹®»¹¿²¬»ò
Ô¿ Ú±²¼¿¦·±²» Ð»­½¿®¿¾®«¦¦± ¹·@
²»´ îððí ¿ª»ª¿ °»²­¿¬± ¿´´¿ °±­­·¾·ó
´·¬@ ¼· ¼¿® ª·¬¿ ¿¼ «²¿ ­·ºº¿¬¬¿ ±°»®¿
·²º®¿­¬®«¬¬«®¿´»ô ´¿ ½«· ¼»º·²·¦·±²»
°®±¹»¬¬«¿´» » °®»´·³·²¿®» ª·»²» ¿°ó
°®±ª¿¬¿ ½±² ¼»´·¾»®¿ ¼¿´ Ý±²­·¹´·±
½±³«²¿´» ¼· Ð»­½¿®¿ ·´ ïè ¼·½»³¾®»
îððêò
Ý±² ´¿ ­¬»­«®¿ô ²»´´�±¬¬±¾®» îððìô ¼»´
Ü±½«³»²¬± Ð®±¹®¿³³¿¬·½± Ð®»ª·ó
­·±²¿´» °»® ·´ îððëô ´�×­¬·¬«¬± °®»­·»ó
¼«¬± ¼¿ Ò·½±´¿ Ó¿¬¬±­½·±ô ·²ª»®±ô ®·ó
¾¿¼·ª¿ ´¿ ª±´±²¬@ ¼· ½±²­»¹«·®» «²
¬¿´» ¿³¾·¦·±­± ±¾·»¬¬·ª± ®·½¸·¿³¿²ó
¼± «²¿ °®·³¿®·¿ ¿¬¬»²¦·±²» ¼¿ ®·ª±´ó
¹»®» ¿´ °®±¹»¬¬± ¼· ®»¿´·¦¦¿¦·±²» ¼·
«² °±²¬» °¿²±®¿³·½± °»¼±²¿´» ¼»´ó
´�ß¼®·¿¬·½±ô ±ªª»®± «²¿ ·²º®¿­¬®«¬¬«®¿
º«²¦·±²¿´» »¼ »³¾´»³¿¬·½¿ ¿´ ¬»³°±
­¬»­­±ô ½¸» ¿ª®»¾¾» ½±´´»¹¿¬± ´» ¼«»
®·ª·»®» ¼»´´¿ ½·¬¬@ ¼· Ð»­½¿®¿ô ­¬®¿¬»¹·ó
½¿ ­·¿ °»® ·´ ­«± ª¿´±®» ·¼»²¬·¬¿®·±ô ­·¿
°»® ´¿ ³±¾·´·¬@ °»¼±²¿´» » °»® ·´ ³·ó
¹´·±®¿³»²¬± ¼»´´¿ ¯«¿´·¬@ ¼»´´¿ ª·¬¿
²»´ ½±²¬»­¬± ½·¬¬¿¼·²±ò
Ô�±¾·»¬¬·ª± 8 ­¬¿¬±ô ·² ­»¹«·¬±ô

«´¬»®·±®³»²¬» °®»½·­¿¬± ²»´ Ü±½«ó
³»²¬± Ð®±¹®¿³³¿¬·½± Ð®»ª·­·±²¿´»
°»® ·´ îððé ¼»´´¿ Ú±²¼¿¦·±²» ³»¼»­·ó
³¿ô ½¸» ®·¿ºº»®³¿ª¿ ´¿ °®»ª·­·±²»
¼»´´¿ ®»¿´·¦¦¿¦·±²» ¼· «² °±²¬» °¿²±ó
®¿³·½± °»¼±²¿´» ½±´´»¹¿²¬» ´¿ ®·ª·»®¿
Í«¼ ¼· Ð»­½¿®¿ ½±² ¯«»´´¿ Ò±®¼ò Ô¿
Ú±²¼¿¦·±²» ¸¿ º·²¿²¦·¿¬± ½·²¯«» ¼»·
­»· ³·´·±²· ¼· »«®± °®»ª·­¬· ¼¿´´�·²ª»ó
­¬·³»²¬± ¿²¬» ·³°±­¬»ô ­»²¦¿ ¹®¿ª¿®»
­«´´» ¼·­°±²·¾·´·¬@ ¼»¼·½¿¬» ¿´´» ¿´¬®»
¬·°±´±¹·» ¼· ¿¦·±²· ­¬¿¬«¬¿®·»ò
Ô¿ Ú±²¼¿¦·±²» Ð»­½¿®¿¾®«¦¦±ô ²»´ó
´�·²¬»®°®»¬¿®» ´¿ ­«¿ ¼«°´·½» º«²¦·±²»
¼· ¹®¿²¬ó³¿µ·²¹ » ±°»®¿¬·²¹ º±«²¼¿ó
¬·±²ô ²»¹´· ¿²²· ­· 8 ¼·­¬·²¬¿ °»® ¿ª»®
°±­¬± ·² »­­»®» ·²·¦·¿¬·ª» ²±² ­±´± ¼·

¹®¿²¼» °®»­¬·¹·± ¿ º¿ª±®» ¼»´´¿ ½±´ó
´»¬¬·ª·¬@ ´±½¿´»ô ³¿ ¿²½¸» » ­±°®¿¬¬«¬ó
¬± ³·®¿²¬· ¿´ ½±²­±´·¼¿³»²¬± ¼»´´�·ó
¼»²¬·¬@ ¼»´´¿ ª·ª¿½» ¿®»¿ ³»¬®±°±´·ó
¬¿²¿ ¿¾®«¦¦»­»ô °»® ¿ª»® °±­¬± ·² »­ó
­»®» ·²·¦·¿¬·ª» ¼· ¹®¿²¼» °®»­¬·¹·± ¿
º¿ª±®» ¼»´´¿ ½±´´»¬¬·ª·¬@ ´±½¿´»ô ³¿
¿²½¸» » ­±°®¿¬¬«¬¬± ³·®¿²¬· ¿´´¿ ª¿´±ó
®·¦¦¿¦·±²» ¼· ¯«»´´» ®·½½¸»¦¦» ·²¬¿²ó
¹·¾·´· ½¸» °®±³¿²¿²± ¼¿´´± ­ª·´«°°±
«³¿²± » ­±½·¿´» ¼»´ ¬»®®·¬±®·± ¼· ®·º»ó
®·³»²¬±ô ¯«¿´· ¿¼ »­»³°·± ·´ ®»½«°»ó
®±ô ·´ °±¬»²¦·¿³»²¬± » ´¿ ®·ª¿´«¬¿¦·±ó
²» ¼»´´» ³¿¹¹·±®· ­¿´» ½·²»³¿¬±¹®¿ó
º·½¸» ½·¬¬¿¼·²»ò
Ü· ¬¿´ ¹«·­¿ô ­· 8 ¼¿¬± ´�¿ªª·± ¿´´�·²ó
²±ª¿¬·ª± ²»¬©±®µ Ð»­½¿®¿ Ý·¬§°´»¨

ÐÛÎ ×Ô ÌÛÎÎ×ÌÑÎ×Ñ

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß



ì ¹»²²¿·±óº»¾¾®¿·± îðïð

ÐÛÎ ×Ô ÌÛÎÎ×ÌÑÎ×Ñ

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß

½±³» ¿²¬»­·¹²¿²¿ ·²¬»´¿·¿¬«®¿ ¼· «²
±®·¹·²¿´» ¼·­¬®»¬¬± ½«´¬«®¿´» ½·¬¬¿¼·ó
²±ô °®±­»¹«»²¼± °±· ½±² · ²«³»®±­·
®»­¬¿«®· ¼�¿®¬» �­ª»´¿¬¿�ô ½±² ·´ ®·º¿½·ó
³»²¬± ¼»´´¿ º¿½½·¿¬¿ ¼»´ Ì»¿¬®± Ó·ó
½¸»¬¬·ô ½±² ´» ·²²±ª¿¬·ª» ®»¿´·¦¦¿¦·±ó
²· ¼»´´¿ Ý¿­¿ ¼»´ Ö¿¦¦ » ¼»´´¿ Ð»­½¿ó
®¿¾®«¦¦± Ö¿¦¦ Ñ®½¸»­¬®¿ » ¼»´´¿ Ó¿·ó
­±² ¼»­ ß®¬­ô ¯«»­¬�«´¬·³¿ ¿´ ½»²¬®±
¼· «² ½±²¬·²«± º»®³»²¬± ¼· «² ²«±ª±
¼·²¿³·­³± ½«´¬«®¿´» ¿ Ð»­½¿®¿ô º·²±
¿´´�¿´¬¿ º±®³¿¦·±²» ¿½½¿¼»³·½¿ ½±²
´�¿¬¬·ª¿¦·±²» ¿ Ð»­½¿®¿ ¼· «² Ý±®­±
¼»´´�×­¬·¬«¬± Í«°»®·±®» ¼»´´» ×²¼«­¬®·»
ß®¬·­¬·½¸» ¼· Î±³¿ò
Ï«»­¬» ³±´¬»°´·½· ¿¬¬·ª·¬@ ­±²±
±®·»²¬¿¬» ¿´´�·²­»¹²¿ ¼»´´¿ ²«±ª¿
»½±²±³·¿ ¼»´´¿ ½±²±­½»²¦¿ »ô ­» ¼¿
«² ´¿¬± ½±²½±®®±²± ¿´ ®¿¹¹·«²¹·³»²ó
¬± ¼· ·³°±®¬¿²¬· ±¾·»¬¬·ª· ­¬¿¬«¬¿®·
ª±´¬· ¿¼ ·²¬»¹®¿®» »¼ ·³°®»¦·±­·®» ´»
°®»­»²¦» ½«´¬«®¿´· » ´» º«²¦·±²· ¼·
®¿²¹± ­«°»®·±®» ¼»´ ­·­¬»³¿ ³»¬®±ó
°±´·¬¿²±ô ¼¿´´�¿´¬®± ­±²± »­°®»­­·±²»
±´¬®» ½¸» ¼· «² °®±º±²¼± ®·´·»ª± ­±ó
½·¿´» »¼ »½±²±³·½±ô ¿²½¸» » ­±°®¿¬ó
¬«¬¬± ¼· «²¿ ®·²²±ª¿¬¿ ¼·³»²­·±²»
­·³¾±´·½¿ô ·²¬®·­¿ ¼· ª¿´±®· ¼�·¼»²¬·¬@
°®±­°»¬¬·½¿ ¼· «²¿ ·²¬»®¿ ½±´´»¬¬·ª·¬@ò
Ô¿ Ú±²¼¿¦·±²»ô ²»´ °»®­»¹«·®»ô ¿·
­»²­· ¼»´ °®±°®·± Í¬¿¬«¬±ô ­½±°· ¼·
«¬·´·¬@ ­±½·¿´»ô ¸¿ ½±²¬®·¾«·¬± ½±² ´�·ó
¼»¿¦·±²» »¼ ·´ º·²¿²¦·¿³»²¬± ¼· ¾«±ó
²¿ °¿®¬» ¼»´´�±°»®¿ ³±²«³»²¬¿´»
Ð±²¬» ¼»´ Ó¿®» ¿´ °·»²± ®¿¹¹·«²¹·ó

³»²¬± ¼»´´¿ ­±¼¼·­º¿¦·±²» ¼· «² ¾·ó
­±¹²± °«¾¾´·½±ô ¿¬¬®¿ª»®­± «²�¿¦·±²»
½±²¹·«²¬¿ »´¿¾±®¿¬¿ ¿´´�·²¬»®²± ¼· «²
²»¬©±®µ ¼· ¿¬¬±®· °®·ª¿¬·ô ½¸» ­· ·²ó
­½®·ª» ·² «² ¯«¿¼®± »ª±´«¬± ¼· ¿¬¬·ª·ó
¬@ ¼· ¹±ª»®²¿²½» °«¾¾´·½¿ ¼· ®»¬·
½±³°´»­­»ò
'Ô¿ ®·´»ª¿²¦¿ °®±¹»¬¬«¿´» »¼ «®¾¿²·ó
­¬·½¿ ¼»´´�±°»®¿ Ð±²¬» ¼»´ Ó¿®» ­·
»­°®·³»ô ±¬®» ½¸» ²»´´�·³³»¼·¿¬»¦¦¿
¼· «² °®±º±²¼± ®·´·»ª± ¿®½¸·¬»¬¬±²·½±ô
°®±°®·± ²»´´�¿´ª»± ¼· ¯«»­¬¿ ®·²²±ª¿ó
¬¿ ¼·³»²­·±²» » ¬»­¬·³±²·¿ ¿ °·»²±
¬·¬±´± «²¿ ²«±ª¿ »­°®»­­·±²» ¿®¬·­¬·½¿
±´¬®» ½¸» «²¿ ²«±ª¿ ­·³¾±´±¹·¿ º«²ó
¦·±²¿´»ò
Ô�×­¬·¬«¬± ¼· Ý±®­± Ë³¾»®¬±ô ¼«²¯«»ô
²»´ ­«± »­­»®» ­¬¿¬± ·²¼·ª·¼«¿¬± ¼¿

¬»³°± ¼¿´´¿ ­«¿ ½±³«²·¬@ ¼· ®·º»®·ó
³»²¬± ½±³» «²¿ ¬®¿ ´» ½±³°±²»²¬·
»­­»²¦·¿´· ¼»´´¿ ­±½·»¬@ ½·ª·´» ±®¹¿ó
²·¦¦¿¬¿ô ¼¿ »²¬» ²± °®±º·¬ ¼±¬¿¬¿ ¼·
¿«¬±²±³·¿ ­¬¿¬«¬¿®·¿ » ¹»­¬·±²¿´»ô ­·
½±²º·¹«®¿ ­»³°®» °·' ½±³» «² ¿¬¬±®»
½±²­¿°»ª±´» ¼»´´± ­ª·´«°°± ­±½·±»ó
½±²±³·½± ¬»®®·¬±®·¿´»ô ­·¿ ²»´ ¬®¿¼«®ó
®» ·² ¿¬¬· ½±²½®»¬· ´» ·­¬¿²¦» ¼· ½·ª·´¬@
» ´¿ ª±´±²¬@ ¼· °®±¹®»­­± ¼»´´» ½±³«ó
²·¬@ ´±½¿´·ô ­·¿ ²»´´�±¬¬·½¿ ¼· «²¿ ¼·¿ó
´»¬¬·½¿ » ¼· «²¿ ½±´´¿¾±®¿¦·±²» ½±²¬·ó
²«¿ ½±² ´» ¿´¬®» ®»¿´¬@ °®»­»²¬· ­«´
¬»®®·¬±®·± » ½¸» ·²¬»®¿¹·­½±²± ·­¬·¬«ó
¦·±²¿´³»²¬» ²»· ³»¼»­·³· ­»¬¬±®·ô
¼»´·²»¿²¼± ¿¬¬®¿ª»®­± °®±¹»¬¬· ­±­¬»ó
²·¾·´· »¼ ·²¬»¹®¿¬· «²¿ ®»¬» ¼· ­·­¬»³¿
»­¬»­¿ò

Ð®±ºò Ó¿¬¬±­½·±ô ·´ Ð±²¬» ¼»´
Ó¿®» »³»®¹» ½±³» «²�±°»®¿
½¸» ·²½±®°±®¿ «²¿ ¿®¬·½±´¿¬¿

º«²¦·±²¿´·¬@ ¿´´�·²¬»®²± ¼· «²¿ ­½»´ó
¬¿ »­¬»¬·½¿ ²±² ·²¼·ºº»®»²¬»ò Ý· ®·¿­ó
­«³» ´¿ ­«¿ °±®¬¿¬¿á
×²º¿¬¬·ô 8 «²�±°»®¿ °«¾¾´·½¿ ¼±¬¿¬¿ ¼·
²±¬»ª±´» ½±³°´»­­·¬@ô ­·¿ °»® ¿®¼·ó
³»²¬± ²»´´�»­¬»¬·½¿ » ²»· ³¿¬»®·¿´·
«¬·´·¦¦¿¬·ô ­·¿ °»® ´» ­±´«¦·±²· ¬»½²·ó
½¸» » ´¿ º¿¬¬«®¿ ½±³°´»­­·ª¿ò
Ý±² °¿®¬·½±´¿®» ®·º»®·³»²¬± ¿´´�¿®ó
½¸·¬»¬¬«®¿ ­¬®«¬¬«®¿´»ô » °·' ­°»½·º·½¿ó
¬¿³»²¬» ¿´ ¬»³¿ ¼»´ ²±¬± Ý±®®·¼±·±
Ê»®¼» ß¼®·¿¬·½±ô ­· 8 ¿ªª·¿¬± «² °®±ó
½»­­± ½«´¬«®¿´» ¿´ ¯«¿´» ´¿ ®»¿´·¦¦¿ó

¦·±²» ¼· ¯«»­¬¿ ª»®¿ » °®±°®·¿ ±°»®¿
¼�¿®¬» ±ºº®» ½±»®»²¬»³»²¬» ·´ °®±°®·±
½±²¬®·¾«¬± ­±°®¿¬¬«¬¬± ²»´´�±¬¬·½¿ ¼»´ó
´¿ ®»½·°®±½·¬@ò
Ý±² ´¿ ­«¿ ¿®¬·½±´¿¦·±²» ´«²¹¿ ½·®½¿
ìéð ³»¬®·ô ­±°®¿ ´�·®®«»²¬» º±½» ¼· «²
º·«³» ·³°±®¬¿²¬» ¯«¿­· ¿ ´¿³¾·®» ·´
³¿®» ½±² «² ³·®¿¾·´» »ºº»¬¬± ±²¼¿ô
°»® °±· ¿°®·®­· ½±³» «²¿ ´«²¹¿ ¾¿´½±ó
²¿¬¿ ­«· ²±­¬®· ¬®» °±®¬· ø°»­½¸»®»½ó
½·±ô ½±³³»®½·¿´» » ¬«®·­¬·½±÷ô 8 ­¬¿¬¿
®»¿´·¦¦¿¬¿ ·² ­±´· ïí ³»­·ô ±´¬®» ¿· ¼«»
º·²¿´· °®·²½·°¿´³»²¬» ®·ª±´¬· ¿´´» ¿¬¬·ó
ª·¬@ ¼· ½±´´¿«¼±ô »¼ 8 ½±­¬¿¬¿ ­±´± éôë
³·´·±²· ¼· »«®±ô ½±³°®»²­·ª· ¼»¹´·
»­±­· ±²»®· º·­½¿´·ò ß´ ³±³»²¬± ²±²

­· ½±²±­½» «² ¿´¬®± »­»³°·± ­·³·´»
²»´ ²±­¬®± °¿»­» »¼ ·² Û«®±°¿ò

Ì«¬¬± ¯«»­¬± ­· ®»¿´·¦¦¿ ·² «²¿ ®»ó
¹·±²»ô ´�ß¾®«¦¦±ô ·² «²¿ ¿²²¿¬¿ ½¸»
¿²¼®@ ®·½±®¼¿¬¿ ½±³» ¯«»´´¿ ¼»· ¬®»
¬»®®»³±¬·æ ¯«»´´± »½±²±³·½±óº·²¿²ó
¦·¿®·±ô ¯«»´´± ¹·«¼·¦·¿®·± » ¯«»´´±
²¿¬«®¿´»ô ½¸» ¿· ¼¿²²· ³¿¬»®·¿´· ¸¿
¿¹¹·«²¬± ¿²½¸» ¬¿²¬· ´«¬¬·ò Ý±³» ­·
­°·»¹¿ ¯«»­¬¿ ª»®¿ » °®±°®·¿ ·³°®»ó
­¿ô ½¸» ¿­­«³» ¿²½¸» ´�·²»´«¬¬¿¾·´»
­·¹²·º·½¿¬± ¼· »­»³°´¿®» ±°»®¿ ¼· ®·ó
½±­¬®«¦·±²» °±­¬ó¬»®®»³±¬·á
Ò»´ ³±³»²¬± ·² ½«· º»­¬»¹¹·¿³± ¯«·
¿ Ð»­½¿®¿ «² »ª»²¬± °»® «²¿ ¹®¿²¼»

Ô�·²¬»®ª·­¬¿ ¿ Ò·½±´¿ Ó¿¬¬±­½·±ô °®»­·¼»²¬» ¼»´´¿
Ú±²¼¿¦·±²» Ð»­½¿®¿¾®«¦¦±



ë¹»²²¿·±óº»¾¾®¿·± îðïð

ÐÛÎ ×Ô ÌÛÎÎ×ÌÑÎ×Ñ

ÜßÔ Í×ÍÌÛÓß

±°»®¿ ¼· ½±­¬®«¦·±²»ô 8 ¼±ª»ó
®±­± ¿´ ¬»³°± ­¬»­­± »­°®·³»®»
º®¿¬»®²¿ ­±´·¼¿®·»¬@ ¿´´¿ ½·¬¬@
¼» Ô�ß¯«·´¿ » ¿´´» ¿´¬®» ½±³«ó
²·¬@ ½±­4 ¹®¿ª»³»²¬» ½±´°·¬»
¼¿´ ¬»®®·¾·´» ­·­³¿ ¼»´´�¿°®·´»
­½±®­±ò
Ô�·³°®»­¿ô ·² ¿ª¿²¦¿¬± ­¬¿¬± ¼·
®»¿´·¦¦¿¦·±²» ¼«®¿²¬» ´�¿½³»
¼»´ ½¿¬¿½´·­³¿ ¬»´´«®·½±ô ½±³»
´»· ®·½±®¼¿ô 8 ­»¹²± ½¸» ¯«»­¬¿
½·¬¬@ » ´�ß¾®«¦¦± ½®»¼±²± ²»´
º«¬«®± » ²±² ­· ª±¹´·±²± º¿® ®·ó
­«½½¸·¿®» ²»´´» ¼·­¿ªª»²¬«®»
¼»´ °¿­­¿¬± » ³»²± ½¸» ³¿·
ª±´»® ½¿¼»®» °®·¹·±²·»®· ¼· ­»²ó
¬·³»²¬· ¼· ®¿²½±®»ô ¼· ®»­¿ ¼»·
½±²¬· » ¼· ¼·­º¿¬¬·­³±ò
X ­»¹²± ½¸» ­· ¼·­°±²» ¼·
»²»®¹·»ô ½±³°»¬»²¦»ô ¿¾·´·¬@ »
¼»¬»®³·²¿¦·±²· ¿¼»¹«¿¬· ¿ ­±ó
­¬»²»®» ´¿ ­º·¼¿ ¼»· ¬»³°·ô ¿²ó
½¸» ²»´´» ­¬¿¹·±²· ½±² ´» ¬®¿ó
ª»®­·» °·' ½«°» »¼ ·²º»´·½·ô °»ó
®¿´¬®± ½±² ´¿ ½¿°¿½·¬@ ·²«­«¿´»
¼· ­¿°»® ®·½¸·¿³¿®» ¼¿ «² ¬®±°ó
°± ´«²¹± »¼ ·²½±³°®»²­·¾·´»
»­·´·± ´¿ ¹·«­¬¿ ¿¬¬»²¦·±²» °»® ´¿ ¾»´ó
´»¦¦¿ô ½±³» 8 ¿ªª»²«¬± ²»´ ½¿­± ¼»´
Ð±²¬» ¼»´ Ó¿®»ò Í» ´�·²¿«¹«®¿¦·±²»
¼· «²�±°»®¿ ½¸»ô ½±² ³»®¿ª·¹´·¿ô º¿
­½±°®·®» ¿ ¬«¬¬· ·²¼·­¬·²¬¿³»²¬» °«®»
´» °·' ·²ª·­·¾·´· ¾»´´»¦¦» ¼»´ ²±­¬®±

³¿®»ô ¼»´ ²±­¬®± º·«³»ô ¼»´´¿ ²±­¬®¿
½·¬¬@ô ¼»· ²±­¬®· ³±²¬· » ½¸» ®·½±³°±ó
²» º·²¿´³»²¬» » °»® ­»³°®» ·´ ½±®¬·´»
¼· ½¿­¿ ¼»· °»­½¿®»­· » ¼· ¬¿²¬· ¿¾®«¦ó
¦»­· ½¸» °»® ¬«¬¬· 8 ´¿ ®·ª·»®¿ô 8 ­»¹²±
¼· ½±³» ·´ Ð±²¬» ¼»´ Ó¿®» ²±² °«.

½¸» »­­»®» ­·³¾±´± ¼· «²·±²» »
¼· ½±³«²·±²» »¼ ¿´ ¬»³°± ­¬»­ó
­± ¬»­¬·³±²» ¼· ­°»®¿²¦¿ » ¼·
º·¼«½·¿ ²»´´�¿ªª»²·®» ¼· Ð»­½¿ó
®¿ » ¼»´´¿ ®»¹·±²»ò

ß ¯«¿´» °®·²½·°·± ·­°·®¿¬±®» » ¿
¯«¿´» ³±¼»´´± ­· 8  ±®·»²¬¿¬±
²»´ °»²­¿®» º·² ¼¿´ îððí ¿ ¯«»ó
­¬¿ ª»®¿ » °®±°®·¿ ±°»®¿ ¼�¿®¬»
­±­°»­¿ ¬®¿ ½·»´± » ³¿®»á
Ø± ­»³°®» ®·¬»²«¬± ½¸» ·´ °®·²ó
½·°·± ¼· «¬·´·¬@ ­±½·¿´» 8 ·´ ­±´±
ª¿´±®» ½¸»ô °»® °®»½·­¿¦·±²»
½±­¬·¬«¦·±²¿´»ô «² »²¬» ½±³» ·´
²±­¬®± °«. ·²¬»®°®»¬¿®» » °»®­»ó
¹«·®»ò ×²±´¬®»ô ·´ °±²¬» ¬»­¬·³±ó
²·¿ ½±³» ­· °±­­¿²± ½±²·«¹¿®»
´�«¬·´·¬@ ­±½·¿´» »¼ «²¿ ­»²­·¾·ó
´» ¿¬¬»²¦·±²» ¿´´» »­°®»­­·±²·
¿®¬·­¬·½¸» ·²²±ª¿¬·ª»ò
Ê±¹´·± ½±²¼·ª·¼»®» ¯«»­¬· ª¿ó
´±®· ·²²¿²¦·¬«¬¬± ½±² · ¬¿²¬·
°®±¬¿¹±²·­¬· ½¸» ¸¿²²± ½±²¬®·ó
¾«·¬± ¿´ ­«½½»­­± ¼· ¯«»­¬¿ ·²·ó
¦·¿¬·ª¿æ ·² °®·³± ´«±¹± · °®±ó
¹»¬¬·­¬·ô ´» ·³°®»­»ô ´» ³¿»ó

­¬®¿²¦»ô ¼»´´» ¯«¿´· ²»­­«²± ¸¿ ­«¾·ó
¬± ·²½·¼»²¬· ­«´ ´¿ª±®±ô ½±³» °±­·¬·ª±
®·­«´¬¿¬± ¼· «² ·³°»¹²± »¬·½± »²»®¹·ó
½¿³»²¬» ¼¿ ²±· ­±´´»½·¬¿¬± »¼ ·² ±­­»ó
¯«·± ¿²½¸» ¿· ¬¿²¬· ¿«¬±®»ª±´· »¼ ¿°ó
°¿­­·±²¿¬· ®·½¸·¿³· ­«´ ¬»³¿ ¼»´ ²±ó
­¬®± Ð®»­·¼»²¬» ¼»´´¿ Î»°«¾¾´·½¿
Ù·±®¹·± Ò¿°±´·¬¿²±ò
Í»²¬·³»²¬· ¼· ¹®¿¬·¬«¼·²» ª¿²²± ®·½±ó
²±­½·«¬·ô ·²±´¬®»ô ¿´´¿ Ü·®»¦·±²» ¼»·
Ô¿ª±®· » ¼»´ Ý±´´¿«¼±ô ¿· ®»­°±²­¿¾·ó
´· ¼»· °®±½»¼·³»²¬·ô ¿´´» ²«³»®±­»
¿«¬±®·¬@ ½¸» °»® ½±³°»¬»²¦¿ ¸¿²²±
ª¿´«¬¿¬±ô ¿«¬±®·¦¦¿¬± » ½±´´¿«¼¿¬±
´�±°»®¿ô ¿· °¿®¬²»® ½±­±­¬»²·¬±®· º·ó
²¿²¦·¿®· ¼»´´¿ ³»¼»­·³¿ò
×´ Ð±²¬» ¼»´ Ó¿®» ®¿°°®»­»²¬¿ô ·²±´ó
¬®»ô «²¿ ¾»­¬ °®¿½¬·½» ·² ¿³¾·¬± °®±ó
¹»¬¬«¿´»ô ²»´´¿ º¿­» ®»¿´·¦¦¿¬·ª¿ô ²»´´»
³±¼¿´·¬@ ¼· º·²¿²¦·¿³»²¬± ¯«¿­· ¼»´
¬«¬¬± °®·ª¿¬±ô ²»´´�»­»®½·¦·± ¼»´´»
º«²¦·±²· ¿³³·²·­¬®¿¬·ª» ½¸» ´�¸¿²²±
¿½½±³°¿¹²¿¬± » ­«°°±®¬¿¬±ò
Ô�·²­·»³» ¼· ¯«»­¬· ·²¹®»¼·»²¬· ½±­¬·ó
¬«·­½±²± ¼¿ªª»®± «² ³±¼»´´± ¼· ®·º»ó
®·³»²¬± ½¸» 8 ¹·@ ¿´´�¿¬¬»²¦·±²» ¼·
°®»­¬·¹·±­· ±­­»®ª¿¬±®· » ­¬«¼·±­· ²¿ó
¦·±²¿´· » ·²¬»®²¿¦·±²¿´·ò

Ò·½±´¿ Ó¿¬¬±­½·±ô Ð®»­·¼»²¬» ¼»´´¿ Ú±²¼¿¦·±²» Ð»­½¿®¿¾®«¦¦±


